ENTREVISTA AL ECONOMISTA CLAUDIO LOSER

"El manejo de la inflacion en Argentina
ES TERRIBLEMENTE PREOCUPANTE"

En el pasado mes de abril se desarroll6 en Rabat el Foro de Mercados Emergentes de Africa, continuador
-de algiin modo- del capitulo latinoamericano que tuvo como primer sede a Montevideo, en diciembre
pasado. El economista argentino Claudio Loser fue de los mas activos participantes en ambos encuentros.
Al finalizar la reunion, ya mas distendido y en trayecto a la fascinante ciudad de Marrakech, Loser conver-
s6 con Comercio Exterior sobre los principales temas socio-econémicos de la controvertida coyuntura de su
pais, los que sigue con mucha atencion desde Washington, donde se desempena como consultor y profe-
sor universitario, tras abandonar hace un lustro el FMI.

INVERSIOES.— «El principal tema es que la inflacién que publica el INDEC es de un 8, un 9 %, pero la inflacion real, de acuerdo a fuentes nacionales e

internacionales, es de entre 20 y 25%», afirma el economista argentino Claudio Loser.

DESDE RABAT (MARRUECOS)
Foro de Mercados Emergentes
* GUILLERMO PELLEGRINO

¢Como visualiza el conflicto entre el gobier-
noy el campo?

Es una crisis muy importante para el
gobierno. Si uno lee habitualmente The
Economist o analistas de importantes
medios norteamericanos, percibe ense-
guida que al campo se lo ve como el area
econdémica mas eficiente de la Argentina
pero que hace tiempo viene siendo abu-
sado, a través de impuestos muy altos,
por las distintas politicas econémicas. El
campo argentino se ha "empresaria-
lizado"y, si bien en una muy pequena par-
te de la poblacion, ahora se levanté para
advertir: "Una cosa es que nos pongan
impuestos y otras cosa es que nos sa-
quen todo y nos quiebren el negocio".
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Con el componente de que a su reclamo lo
acompaiié en un primer momento y lo sigue
acompanando ahora buena parte de la po-
blacion.

Exacto. La clase media, que en otros
tiempos hubiese estado en contra del
campo, hoy senala al gobierno como el
principal generador del problema. A esto
hay que sumarle el hecho de que los pro-
ductores rurales también adquirieron po-
der mediante los bloqueos, lo que llevo a
desnudar la doble retérica que tiene el
gobierno. Por un lado tolera piquetes de
"aliados" -y aca resalto el corte de los
puentes por parte de los asambleistas
entrerrianos, tema que ha tenido alta visi-
bilidad-y por otro utiliza algunos mecanis-
mos de represion cuando ve que la oposi-
cion -que no existia, porque el gobierno la
habia quebrado- se fortalece utilizando
esos mismos métodos. Creo que el go-

bierno nunca pensé tener esa alianza de
grupos civiles en su contra, y menos
toparse con una situacion en la que advir-
ti6 que no tiene el control que creia que
tenia.

¢Cuales son los costos que la economia ar-
gentina pagara por este conflicto?

Al no producir el campo a los niveles
que realmente podria, se va a dar una
baja en el crecimiento econémico, y el
pais, fundamentalmente, no va a poder
disfrutar y explotar los beneficios del
boom agricola del momento.

¢Y qué costos politicos tendra para el gobier-
no?

Si bien el gobierno goza de una situa-
cion fiscal muy buena, este conflicto no
deja de ser un gran shock. ¢Por qué? Por-
que al no ser coparticipables los ingresos



que obtenian de las retenciones de las
exportaciones, gran parte de esos recur-
s0s los usaba para su patronazgo politico.
A partir de ahora habrd menos recauda-
cion, lo que seguramente les reducira sus
mecanismos de poder.

¢Qué le parece el manejo de la inflacion que
esta haciendo el gobierno argentino?

Terriblemente preocupante. El principal
tema es que la inflacién que publica el
INDEC es de un 8, un 9 %, pero la inflacion
real, de acuerdo a fuentes nacionales e
internacionales, es de entre 20 y 25%.
Creo que tendria que haber una accioén en
pos de desacelerar el gasto y subir las ta-
sas de interés.

Lo mas interesante de todo esto es
que, de acuerdo a cifras oficiales, los sa-
larios reales de la Argentina estan au-
mentando mucho, pero si uno ajusta por
la inflacion real, en realidad estan estan-
cados. Toda la economia argentina esta
funcionando con tasas de inflacién de
mas del 20 %, excepto la que reflejan las
cifras oficiales.

¢Y como se ve desde el exterior la informa-
cion que da el INDEC? Se habla del tema en
la elite econémica y financiera de Estados
Unidos.

Si, se habla del tema. Se lo ve como un
escandalo. Es un desprestigio innecesa-
rio para una institucion que, por razones
politicas, desinforma a la poblacién. No
hace otra cosa que subestimar a la gente,
que no es tonta y que sabe perfectamen-
te lo que subi6 el kilo de papas. Hace un
rato acabo de leer que el FMI ha puesto
en duda los nimeros del INDEC. jQue el
FMI lo diga abiertamente indica al grado
de irracionalidad al que se ha llegado!

¢Qué debe hacer el gobierno con la deuda
del Club de Paris?

Tiene que empezar a pagarla. Eso va a
evitar que se acentle la desconfianza
con que muchos paises miran a Argentina
en el exterior, y le pondra a todos los pai-
ses industriales a favor. Con el ritmo de
crecimiento que ha tenido en los Ultimos
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anos, con las reservas alta y el alto ingre-
S0 per capita, Argentina no puede pedir
que se le den las mismas condiciones
que se le pueden dar, por ejemplo, a Nica-
ragua. Tiene que buscarle una vuelta. No
es dificil.

Y en cuanto a los Holds Outs, ¢cree que el
gobierno tiene que hacerles una oferta?

Si, sin duda. Tiene que hacerles una
oferta (ajustada por el tiempo que trans-

currid, aunque no mejor que la que hicie-
ron antes y fue aceptada por el 75% de
los bonistas) porque es una deuda impor-
tante y, mientras no se solucione, Argenti-
na no va a poder ir a los mercados inter-
nacionales a pedir dinero, que podria con-
seguir a muy buenos términos. Pero en la
I6gica politica del gobierno no sé si real-
mente quieren hacerlo. Deben decir: "Es-
tos antes no aceptaron nuestra oferta,
ahora que se joroben". COE
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